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Banco de La Pampa S.E.M.

Perfil

Banco de La Pampa S.E.M. (BLP) es una sociedad de economia mixta que se desempefia como
agente financiero del Gobierno de la provincia de La Pampa. El banco se especializa en proveer
servicios financieros a individuos y pymes, en particular del sector agropecuario.

Factores relevantes de la calificacion

Suba de calificacion. FIX (afiliada de Fitch Ratings) subid la calificacion de corto plazo de
Banco de La Pampa SEM a A1l+(arg) desde Al(arg). La mejora en la calificacién refleja los
holgados niveles de liquidez que registra sostenidamente la entidad, acompafiados de su
adecuaday estable estructura de fondeo.

Agente financiero del Estado Provincial. Operar como agente financiero del Estado Provincial
le ha permitido a BLP lograr un muy buen posicionamiento en la provincia. A mar’22 el market
share provincial para préstamos y depdsitos del sector privado asciende a 49% y 67%
respectivamente. FIX estima que la participacion del Estado provincial en el capital del banco
introduce cierto riesgo politico, mitigado por el adecuado gobierno corporativo que mantiene
laentidad.

Mejora en la rentabilidad. A mar'22 la utilidad del banco aumenté en términos reales,
mostrando un ROA del 0.9% y un ROE del 5,1%. La mayor rentabilidad operativa se explica
principalmente por un incremento del ingreso neto por intereses (+12,7% en términos reales)
y una caida del 11,6% en los gastos de administracion. FIX prevé que sera un desafio para el
sistema financiero mantener los niveles de desempefo actuales, presionados por un escenario
de inestabilidad financiera, alta inflacién y elevada incertidumbre.

Buena calidad de activos. A mar’22 la cartera irregular representd un 1,9% del total de
financiaciones y cuenta con una muy buena cobertura de previsiones (304,0%) producto de la
politica del Banco de constituir previsiones globales superiores a las minimas requeridas por la
normativa. FIX espera que la irregularidad de BLP se sostenga en niveles acotados, en funcién
de la significativa participacion de préstamos con descuento de haberes, y que continte
posicionandose favorablemente respecto de sus comparables.

Limitada escala de negocios. A nivel sistema el BLP registra una acotada participacién
(0,6% del total de préstamos y 0,7% del total de depdsitos a ene’22). Sin embargo, se destaca el
incremento del cross-selling mediante la venta de paquetes de productos, tanto a clientes de la
region como a individuos fuera de la Provincia de La Pampa. FIX estima que dichos niveles de
cross-selling continuardn exhibiendo una tendencia positiva, dado el avance en sistemas
previsto por la entidad.

Buena capitalizacion. A mar’22 el capital ajustado representaba el 47,2% de los activos
ponderados por riesgo, en tanto el ratio PN/Activos se ubicé en 17,5%. Se estima que la
solvencia del Banco persista en adecuados niveles, aiin en un contexto de incertidumbre sobre
el crecimiento y normalizacién de la actividad econémica.

Holgada liquidez y adecuado Fondeo. Los activos liquidos (disponibilidades + op. de pase +
Leligs + calls menores a 30 dias) representaban el 68,8% de los depdsitos y pasivos financieros
menores a un afo. En tanto, la principal fuente de fondeo la constituyen los depdsitos (80,5%
del activo), donde un 27,0% corresponde a captaciones del sector publico, considerado fondeo
estable y de bajo costo.

Moderada exposicion al sector publico. A mar’22 la exposicion al sector publico (préstamos al
sector publico + titulos soberanos + Leligs + Op. de pase) representaba el 57,1% del activo y
3.26 veces el PN (12,2% vy 0,7x respectivamente sin considerar Leligs).
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Sensibilidad de la calificacion

Diversificacion. Una mayor diversificacion regional que le permita incrementar su volumen de
negocios y productos, manteniendo un adecuado desempeno podra derivar en una mejora de
la calificacién.

Desempeio y capitalizacion. Un marcado deterioro del desempefio y/o de sus niveles de
capitalizacién podria generar presiones a las calificaciones del banco.

Perfil

Banco de La Pampa S.E.M. (BLP) comenzé sus actividades el afio 1958. Actualmente es una
sociedad de economia mixta con personeria juridica otorgada por el Gobierno de la Provincia
de La Pampa. Su paquete accionario se encuentra distribuido de la siguiente forma: Provincia
de la Pampa (78.09%), Caja Previsional de Empleados BLP (5.61%), Caja Forense de La Pampa
(2.92%) y resto de accionistas (13.38%).

Opera a través de su casa central en la Ciudad de Santa Rosa (La Pampa) y de sus sucursales y
agencias ubicadas en la provincia de La Pampa (81), Buenos Aires (13), Rio Negro (4), Neuquén
(1), Cordoba (2) y la Capital Federal (1). Ademas, la entidad planea abrir en el corto plazo una
nueva sucursal en la provincia de San Luis. Cabe destacar que la entidad comenzé en abril de
2019 el proceso de particion de la casa central, como un plan para mejorar la eficiencia y la
atencion a clientes, en 4 sucursales: 1 en la ciudad de Toay y el resto en zona norte, centro y
sur de Santa Rosa.

Desde hace unos afios la gestiéon del banco ha puesto el foco en profundizar la inclusion
financiera y en apoyar a las pymes de la provincia, enfocandose en que estas presenten una
buena hoja de balance.

Asi es que la entidad tiene como uno de sus objetivos principales la formalizacién de un “banco
digital”, pasando a tener todos los procesos de manera digitalizada y profundizando asi la
inclusion financiera, para lo cual se ha creado la Subgerencia General de Banca Digital.

Si bien Banco La Pampa apunta a que el 100% de las transacciones sean digitales, la entidad
entiende que por su condicidn de banco agente financiero de provincia, no serd conveniente la
eliminacion de ciertas sucursales fisicas ya que un ntcleo importante de sus clientes prefiere la
atencién presencial (principalmente los adultos mayores). En este sentido, no ven grandes
cambios en cuanto a la cantidad de sucursales fisicas por los préximos afos.

Por otra parte, la entidad se especializa en banca de individuos, empresas -fundamentalmente
pymes- y agropecuaria, y posee un muy buen posicionamiento en el dmbito de la provincia de
La Pampa, con la ventaja competitiva que representa desempefarse como agente financiero
del Estado Provincial. Su larga trayectoria, la buena cobertura geogréfica de la provincia con su
red de sucursales y la garantia que el Gobierno Provincial le otorga a sus operaciones, le
confieren un alto grado de confianza dentro de la comunidad pampeanay la constituyen en la
entidad lider de la zona. La participacién de mercado en la provincia para el sector privado
asciende al 49% en los préstamos privados y al 67% en depdsitos del sector privado a mar’22.

El Banco estd monetizando préstamos con avales otorgadas por el Fondo de Garantias
Pampeanas (FoGaPam) que fue recientemente creado por el Gobierno Provincial. Se espera
que estos créditos contindien incrementando su participacién durante el presente ejercicio.

Respecto del gobierno corporativo la calificadora evalta que los mecanismos implementados
de control son adecuados. El directorio estd integrado por seis directores de los cuales cuatro
representan a la Provincia de La Pampa, entre ellos Presidente y Vicepresidente, y los dos
restantes pertenecen a la Caja Previsional de Empleados, en su calidad de accionista. Buena
parte de estos profesionales cuentan con experiencia en el sistema financiero.

La alta gerencia de BLP la forman el Gerente General y los Subgerentes Generales (Comercial,
de Finanzas, de Red, de Administracion, de Procesos y Sistemas, de Riesgos y Asuntos Legales
y de Banca Digital).
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Comercial Gerencia de Red Finanzas Banca Digital Sistemas

Este esquema de organizacién y trabajo de la alta gerencia acentua el perfil técnico y
profesional en la gestion del negocio. Adicionalmente, dentro de los érganos de direccién, el
banco cuenta con comisiones especificas que también se relnen periédicamente. Las
comisiones se componen en:

o Comision de Credito

° Comisién Comercial y Finanzas

. Comisién de Adminsitracion, Contabilidad y Personal
° Comisién de Cartera Irregular

° Comisién de Capacitacion

o Comisién de la Diversidad

Desempeno

Entorno operativo

En septiembre 2021 FIX (afiliada de Fitch) reviso a Estable |la Perspectiva de las entidades del
sistema financiero (incluidas entidades bancarias, compafiias financieras no bancarias, de
seguros y sociedades de garantia reciproca - SGR) dado que espera cierta estabilidad en las
calificaciones debido a que dichas entidades, en promedio, cuentan con una muy buena
liquidez, adecuados niveles de capitalizacién y buena calidad de sus carteras de crédito.

Durante el 2020 algunas instituciones sufrieron bajas de calificaciones producto del acelerado
deterioro del entorno operativo, la elevada volatilidad de las variables macroeconémicas y
financieras y la mayor incertidumbre de los agentes econémicos que afectaron a los emisores.

En la actualidad, y luego de transcurridos casi dos afios desde el inicio de la pandemia, en un
escenario en el cual el plan de vacunaciéon ha avanzado y diversos sectores econémicos
muestran mayor dinamismo debido a las menores restricciones para el desarrollo de sus
actividades, FIX considera que la mayor parte de los efectos adversos sobre el sistema
financiero resultantes de este contexto ya se han registrado.

En este sentido, el sistema financiero exhibe una holgada posicién de liquidez y baja exposicién
crediticia. La exposicién al sector publico, sin considerar los instrumentos del Banco Central de
la Republica Argentina (BCRA), se mantiene moderada a pesar de que las entidades pueden
integrar con titulos publicos parte de los encajes de liquidez.

Por su parte, los niveles de capitalizacion son buenos vy, si bien, parte de la robustez de estos
niveles se explica por la prohibicién establecida por el BCRA para la distribucién de dividendos
hasta diciembre 2021, se estima que hacia adelante las instituciones conservaran una posicion
adecuada en funcion del crecimiento en préstamos previsto por las mismas.

Con respecto a la calidad de la cartera, el BCRA emitié normas en 2020 prorrogando la
clasificacién de deudores. La mayor parte de las entidades se prepard para los posibles
impactos, generando previsiones en exceso. La flexibilizacion mencionada finalizé durante el
segundo trimestre de este afio, por lo que en junio 2021 ya puede apreciarse el efecto de las
reclasificaciones de clientes sobre el balance de los bancos, y en términos generales no se
observa deterioro en la solvencia y liquidez del sistema. Si bien los niveles de mora se han
incrementado y se espera aumenten levemente durante los proximos meses, aun los
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indicadores de cobertura son robustos y se prevé que soporten en holgura los cargos por
incobrabilidad que deban constituirse el préoximo semestre.

FIX estima que la rentabilidad es el mayor desafio que enfrentan las entidades. Los retornos
fueron afectados por la notable reduccion del margen financiero, el impuesto sobre los
ingresos brutos y el ajuste por inflacion. En este marco, las instituciones estan incentivando
aun mas la banca digital, donde se consiguieron importantes avances, principalmente
derivados del contexto de pandemia y la necesidad de los clientes de operar por medios
electrénicos. La reduccion de costos, en la cual estd inmerso el mercado financiero sera clave
para obtener mejores niveles de eficiencia que redunden en niveles de rentabilidad adecuados.
Las instituciones han tomado diversas acciones en este sentido, como la fusion de sucursales,
negociacion de contratos con sus proveedores, reduccion de personal y planes de retiro
voluntario entre otros. Asimismo, recientemente han podido ajustar las comisiones vy, junto
con el objetivo de reciprocidad para los servicios y productos brindados al cliente, esperan que
se refleje en un aumento de los ingresos por servicios, los cuales sufrieron una caida
significativa respecto de los gastos en los Ultimos dos afos.

Finalmente, cabe destacar que las calificaciones del sistema financiero tienen en cuenta la
capacidad de pago para cumplir en tiempo y forma con sus obligaciones, pero no consideran el
riesgo de evento que podria producirse, por ejemplo, por alguna nueva normativa de los entes
de contralor que afecten la composicion y/o calidad de los activos, extienda los plazos de los
mismos, afecte la confianza de los inversores o genere otro tipo de irrupcién en el mercado. En
ese caso, se evaluara el impacto en cada una de las entidades y podrian producirse revisiones
en sus calificaciones.
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Banco de La Pampa SEM
Estado de Resultados
Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea
31 mar 2022 31dic2021 31 mar 2021 31dic 2020 31dic2019
9
3meses Como %de Anual Como % de 3meses Como %de Anual Como % de Anual Cozleo %
ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos ARS mill Activos

Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables

1. Intereses por Financiaciones 3.273,7 12,70  11.367,6 10,43 2.677,0 10,68  10.978,8 10,81  15.444,4 15,59
2. Otros Intereses Cobrados 6.126,4 23,76 24.737,6 22,70 5.774,1 23,03 23.065,1 22,71 31.408,4 31,71
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 9.400,1 36,46  36.105,3 33,13 8.451,0 33,70  34.043,9 33,51  46.852,8 47,30
5. Intereses por depdsitos 4.310,5 16,72 16.844,3 15,46 3.935,5 15,70 14.311,6 14,09 22.752,5 22,97
6. Otros Intereses Pagados n.a. - n.a. - n.a. - 2,1 0,00 n.a. -
7. Total Intereses Pagados 4.310,5 16,72  16.844,3 15,46 3.935,5 15,70  14.313,7 14,09 227525 22,97
8. Ingresos Netos por Intereses 5.089,6 19,74  19.260,9 17,67 4.515,5 18,01  19.730,2 19,42  24.100,3 24,33
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y

Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del 209 0,08 136,3 013 475 0,19 728.4 072 3810 038
estado de resultados

12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 699,1 2,71 2.750,1 2,52 610,7 2,44 2.451,1 2,41 1.664,1 1,68
14. Otros Ingresos Operacionales 652,8 2,53 2.005,6 1,84 632,5 2,52 2.435,7 2,40 3.727,5 3,76
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 1.372,8 5,32 4.891,9 4,49 1.195,8 4,77 5.615,2 5,53 5.772,5 5,83
16. Gastos de Personal 1.464,1 5,68 5.887,7 5,40 1.563,7 6,24 6.452,3 6,35 7.004,2 7,07
17. Otros Gastos Administrativos 1.892,2 7,34 9.460,0 8,68 2.232,0 8,90 8.938,5 8,80 8.637,0 8,72
18. Total Gastos de Administracion 3.356,3 13,02 15.347,7 14,08 3.795,7 15,14 15.390,8 15,15 15.641,1 15,79
19. Resultado por participaciones - Operativos 0,0 0,00 32,8 0,03 0,0 0,00 23,1 0,02 24,6 0,02
20. Resultado  Operativo antes de Cargos por 5,449 1205  8.838,0 811 19156 764 99777 982 142564 14,39
Incobrabilidad

21. Cargos por Incobrabilidad 352,7 1,37 1.498,9 1,38 1747 0,70 1.563,5 1,54 1.897,6 1,92
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 2.7534 10,68 7.339,1 6,73 1.740,9 6,94 8.414,1 8,28  12.358,8 12,48
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -2.065,9 -8,01 -5.284,6 -4,85  -1.4890 -5,94 -3.674,2 -3,62 -3.571,9 -3,61
29. Resultado Antes de Impuestos 687,5 2,67 2.054,5 1,89 251,9 1,00 4.740,0 4,67 8.786,9 8,87
30. Impuesto a las Ganancias 4294 1,67 955,1 0,88 209,0 0,83 1.889,4 1,86 2.803,4 2,83
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
32. Resultado Neto 258,2 1,00 1.099,3 1,01 42,8 0,17 2.850,6 2,81 5.983,5 6,04
33. Resultado por diferencias de Valuacién de inversiones

disponibles parala venta na. ) na. ) n-a ) n-a ) na. )
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacién n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37.Resultado Neto Ajustado por FIXSCR 258,2 1,00 1.099,3 101 42,8 0,17 2.850,6 2,81 5.983,5 6,04
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses

Minoritarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion 258,2 1,00 1.099.3 1,01 428 017 28506 281 59835 6,04
Atribuible a Intereses Minoritarios

40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
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Estado de Situacién Patrimonial

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

31 mar 2022 31dic2021 31 mar 2021 31dic2020 31dic2019
3 meses Como Anual Como 3 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 1.798,6 1,53 1.956,4 1,57 1.464,7 1,22 1.536,5 1,26 1.724,6 1,47
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 14.217,9 12,10 16.019,1 12,84 14.839,2 12,37 16.243,7 13,31 15.155,8 12,95
4. Préstamos Comerciales 14.437,4 12,29 15.356,1 12,31 9.691,0 8,08 10.517,7 8,62 10.127,1 8,66
5. Otros Préstamos 3.400,6 2,89 3.434,9 2,75 4.385,7 3,66 4.2952 3,52 3.447,9 2,95
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 1.989,4 1,69 2.119,7 1,70 1.846,3 1,54 2.080,7 1,70 2.037,8 1,74
7. Préstamos Netos de Previsiones 31.865,1 27,12 34.646,8 27,77 28.534,2 23,79 30.512,3 25,00 28.417,7 24,29
8. Préstamos Brutos 33.854,5 28,81 36.766,5 29,47 30.380,6 25,33 32.593,0 26,70 30.455,5 26,03
9. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 654,5 0,56 705,9 0,57 606,6 0,51 569,6 0,47 1.396,3 1,19
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 0,0 0,00
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 7.128,1 6,07 40.726,3 32,65 36.278,9 30,25 31.696,3 25,97 11.792,8 10,08
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 309,5 0,26 364,3 0,29 428,9 0,36 557,2 0,46 288,0 0,25
4. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a - n.a -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 62.858,4 53,49 32.269,9 25,87 34.147,9 28,47 37.901,2 31,05 57.901,2 4949
6. Inversiones en Sociedades 9711 0,83 971,1 0,78 881,6 0,73 881,7 0,72 528,8 0,45
7. Otras inversiones 97 0,01 n.a. - 27,1 0,02 32,8 0,03 134,8 0,12
8. Total de Titulos Valores 71.276,8 60,66 74.331,5 59,58 71.764,4 59,83 71.069,1 58,23 70.645,6 60,38
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 103.141,8 87,78 108.978,4 87,36 100.298,6 83,62 101.581,4 83,22 99.063,3 84,67
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 9.347,8 7,96 10.265,0 8,23 13.742,3 11,46 14.380,1 11,78 12.488,0 10,67
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 4.571,6 3,89 4.607,5 3,69 4.653,2 3,88 4.722,8 3,87 4.696,7 4,01
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 24,0 0,02 218 0,02 37,7 0,03 434 0,04 44,2 0,04
7.Créditos Impositivos Corrientes 24,0 0,02 21,0 0,02 161,4 0,13 9,9 0,01 7,9 0,01
8. Impuestos Diferidos 12,0 0,01 4414 0,35 626,7 0,52 8358 0,68 224,1 0,19
10. Otros Activos 385,6 0,33 414,6 0,33 420,9 0,35 483,8 0,40 471,0 0,40

11. Total de Activos

117.506,7 100,00

124.749,7 100,00

119.940,8 100,00

122.057,1 100,00

116.995,2 100,00

Pasivos y Patrimonio Neto

D. Pasivos Onerosos

1. Cuenta Corriente 10.760,1 9,16 10.599,9 8,50 10.710,9 8,93 10.471,9 8,58 8.362,6 7,15
2. Cajade Ahorro 19.567,8 16,65 22.071,9 17,69 20.848,2 17,38 227616 18,65 19.386,6 16,57
3. Plazo Fijo 34.697,0 29,53 33.928,3 27,20 35.284,8 2942 33.983,0 27,84 31.875,6 27,25
4. Total de Depésitos de clientes 65.025,0 55,34 66.600,0 53,39 66.843,9 55,73 67.216,6 55,07 59.624,9 50,96
5. Préstamos de Entidades Financieras 4,3 0,00 6,9 0,01 4,5 0,00 6,0 0,00 14,1 0,01
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo 26.574,6 22,62 31.924,6 25,59 28.824,5 24,03 29.681,2 24,32 32.637,6 27,90
8. Total de Depdsitos, Préstamos a Entidades Financieras y 916039 77,96 985316 7898 956729 79,77 969038 7939 922766 78,87
Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera 1.969,8 1,68 2.102,4 1,69 1.760,7 1,47 2.290,0 1,88 2.004,9 1,71
15. Total de Pasivos Onerosos 93.573,7 79,63 100.634,0 80,67 97.433,6 81,23 99.193,8 81,27 94.281,5 80,59
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 3551 0,30 433,5 0,35 421,9 0,35 483,7 0,40 4614 0,39
4. Pasivos Impositivos corrientes 403,5 0,34 487,7 0,39 n.a. - 48,1 0,04 2.516,4 2,15
5. Impuestos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 2.586,4 2,20 2.864,9 2,30 2.813,0 2,35 3.101,2 2,54 3.356,2 2,87
10. Total de Pasivos 96.918,7 82,48 104.420,1 83,70 100.668,4 83,93 102.826,8 84,24 100.615,5 86,00
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 20.588,0 17,52 20.329,6 16,30 19.272,3 16,07 19.230,4 15,76 16.379.8 14,00
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Diferencias de valuaciéon no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 20.588,0 17,52 20.329,6 16,30 19.272,3 16,07 19.230,4 15,76 16.379,8 14,00
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 117.506,7 100,00 124.749,7 100,00 119.940,8 100,00 122.057,1 100,00 116.995,2 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 20.552,1 17,49 19.866,5 15,93 18.607,9 15,51 18.351,2 15,03 16.111,5 13,77
9. Memo: Capital Elegible 20.552,1 17,49 19.866,5 15,93 18.607,9 15,51 18.351,2 15,03 16.111,5 13,77
Banco de La Pampa S.E.M.
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Banco de La Pampa SEM
Ratios
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea
31 mar 2022 31dic2021 31 mar 2021 31dic2020 31dic2019
3 meses Anual 3 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 37,08 34,90 34,01 35,91 41,69
2. Intereses Pagados por Depdsitos/ Depoésitos (Promedio) 26,56 24,70 23,81 21,81 35,49
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 35,94 34,18 33,95 34,25 53,04
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 18,00 16,72 16,23 14,45 23,88
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 19,46 18,23 18,14 19,85 27,28
6. ngresos Netos por Inte‘reses menos Cargos por Incobrabilidad / 1811 16,82 17,44 1827 2513
Activos Rentables (Promedio)
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones
Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 1946 18,23 18,14 19.85 27.28
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 21,24 20,25 20,94 22,15 19,32
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 51,94 63,54 66,46 60,72 52,36
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 11,24 12,39 12,72 12,58 13,69
4. Result_ado Operativo . antes de Cargos por Incobrabilidad / 6157 44,87 40,35 5500 104,58
Patrimonio Neto (Promedio)
5. Result‘ado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos 10,40 713 6,42 815 12,48
(Promedio)
6. Cargos por_lncobrabllldad / Resultado Operativo antes de Cargos 11,35 16,96 9.12 15,67 1331
por Incobrabilidad
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 54,58 37,26 36,67 46,38 90,66
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 9,22 5,92 5,83 6,88 10,82
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 62,45 46,49 83,00 39,86 31,90
10. Resultado Opgratlvo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos 28,88 18,49 17.48 21,00 32,88
Ponderados por Riesgo
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 25,60 15,35 15,88 17,71 28,50
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 5,12 5,58 0,90 15,71 43,89
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 0,86 0,89 0,14 2,33 5,24
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 5,12 5,58 0,90 15,71 43,89
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 0,86 0,89 0,14 2,33 5,24
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 2,40 2,30 0,39 6,00 13,80
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 2,40 2,30 0,39 6,00 13,80
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 47,12 41,56 41,87 38,63 37,15
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 17,50 15,98 15,60 15,14 13,80
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 40,2 35,6 36,6 33,4 25,3
5. Total Regulatory Capital Ratio 41,0 36,3 36,6 34,1 26,0
7. Patrimonio Neto / Activos 17,52 16,30 16,07 15,76 14,00
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por
FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 5,09 541 0,90 14,82 36,53
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (5,81) 2,21 (1,73) 4,33 4,97
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (7,92) 12,81 (6,79) 7,02 (30,21)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 1,89 1,87 1,92 1,66 4,26
4. Previsiones / Total de Financiaciones 5,73 5,61 5,85 6,07 6,22
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 303,96 300,27 304,37 365,29 145,95
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (6,48) (6,95) (6,43) (7,86) (3,92)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 4,05 4,60 2,25 5,11 5,12
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos
(Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9._ Presta‘mos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + 1,89 187 1,92 1,66 426
Bienes Diversos
F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 52,06 55,20 45,45 48,49 51,08
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. 0,01
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 69,49 66,18 68,60 67,76 63,24
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Desempeno de la entidad

El desempeio del BLP ha sido histéricamente adecuado, sustentado en su bajo costo de
fondeo, buena calidad de cartera y adecuada gestién de sus riesgos. En el primer trimestre del
2022 registré un resultado operativo positivo, significativamente mayor al del afio previo,
principalmente por los mayores ingresos via intereses netos (+12,7% i.a), menores gastos de
administracion (-11,6% i.a) y una recuperaciéon en la demanda de préstamos. Asi, a mar'22
alcanzo ratios de rentabilidad (ROA 0,9% y ROE 5,1%), valores algo menores a los exhibidos
por la media de Bancos Publicos (1,4% y 10,0% respectivamente). La actual recuperacion de los
ratios de rentabilidad va en linea con las politicas crediticias implementadas por el banco
durante la pandemia, donde efectud varias acciones para colaborar con sus clientes y, luego de
determinado plazo de bonificaciones de costos, le redundan en una genuina generacién de
ingresos. Asimismo, colabord en el flujo de ingresos el crosos selling realizado que permitié un
significativo cremiento de los productos colocados.

Los ingresos operativos netos
crecieron un 14,8% en términos reales,
basicamente por un mayor ingreso por
titulos publicos (+76,9%) que sigue
siendo la principal fuente de ingresos
de la entidad y representé el 49,1% de
los ingresos a mar-22. Le siguen en
importancia los ingresos que provienen
de documentos (10,3%), por
operaciones de pase (7,7%),
comisiones (6,5%) y tarjetas de credito
(6,3%). El resto tenia una ponderacion
inferior al 6% del total de ingresos.

Grafico #4: Desagregacion de iNgresos . riios pablicos
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FIX estima que el Banco La Pampa, al
igual que el resto de los bancos del
sistema financiero, enfrenta un escenario de incertidumbre que podria atentar contra la actual
recuperaciéon de los creditos. De todas maneras, de no mediar un evento disruptivo,
entendemos que los ingresos de las entidades financieras deberian continuar mejorando.

Fuente: Banco de la Pampa S.E.M.

Los ingresos por servicios registraron una mejora del 14,5% en términos reales respecto al
mismo periodo del afio pasado, aunque la contribucién de los mismos dentro del total de los
ingresos se mantiene estable (2,71% vs 2,44%). De esta manera, FIX no espera que los ingresos
por servicios muestren una participacion significativa dentro del resultado, en parte por la
limitacion que presentan los bancos para actualizar las comisiones a sus clientes.

A mar’22 los gastos de administracién se ubicaron un 13,1% por debajo de lo registrado en
mar-21 en términos reales. En su composicién vemos que el 43,6% pertenecen a gastos de
personal y el 56,4% restante a otros gastos de administracién. Es importante comentar que el
estatuto del BLP establece una gratificacion al personal equivalente al 10% de las utilidades de
la entidad, que se contabilizan como parte de los gastos de administracién del banco.

El Banco ha logrado que el ratio ente gastos e ingresos vuelva a situarse en un valor similar al
que tenia en diciembre de 2019. Los niveles de eficiencia medidos respecto del total de
ingresos registraron a mar’'22 una mejora respecto del afio anterior (51,9% a mar’22 vs. 66,5%
amar’21). Esto se debe a una recuperacion de los ingresos, que van en linea con el mayor nivel
de actividad, como ala reduccion de los gastos.

El desafio hacia el mediano plazo es lograr que la banca digital, con la consecuente mayor
inclusion financiera que trae aparejada, permita continuar con la tendencia positiva en los
ingresos mediante un crecimiento del portafolio de préstamos y servicios.

Por otra parte, se destaca que el Banco continua con su programa de beneficios post relacién
laboral, de caracter permanente y voluntario, destinado a empleados con antigliedad mayor a
30 aiios al servicio de la entidad y cuya edad sea de hasta 10 aifios menor que la vigente para
jubilarse. Esta herramienta complementa y refuerza la dindmica de cambio de la dotacién,
estimando que se reemplazaria un tercio del staff actual en los proximos 5 anos, lo cual FIX
considera que contribuiria a mejorar la eficiencia del Banco en el largo plazo.

Entidades Financieras
Servicios Financieros
Argentina

Gréfico #3: Rentabilidad
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Por ultimo, los cargos por incobrabilidad registraron a mar'22 un significativo aumento
(+101,8i.a.) pasando a representar un 4,1% del total de las financiaciones (eran el 2,3% en mar-
21) y aumentando su efecto sobre el resultado operativo antes de cargos (11,3% a mar'22).
Este incremento responde a la prudente politica de previsionamiento que mantiene el Banco,
que redunda en niveles de cobertura superiores al promedio del mercado.

Riesgos

El directorio es el responsable final de identificar, controlar y definir el apetito de riesgos del
banco. La entidad cuenta con numerosos comités y comisiones creadas por su directorio que
tienen laresponsabilidad de ejecutar la estrategia de gestion de riesgo por él definida.

El Area de Riesgos estd compuesta por la Gerencia Senior de Riesgos Integrales, de la cual se
desprenden la Subgerencia de Riesgos Integrales y Asuntos Legales, la Subgerencia de
Proteccién de Activos y la Subgerencia de Lavado de Activos. En toda el Area de riesgo
trabajan 35 personas. Esta Area es la responsable de un monitoreo independiente de la toma
de riesgos realizada por las dreas de negocios. Esta se encarga de promover las politicas parala
gestion de riesgos (con la definicién de limites), las que deberdn ser aprobadas por el
Directorio, definiéndose ademas las metodologias de medicién del riesgo.

La Gerencia de Riesgo Crediticio participa de todas las decisiones de calificaciones crediticias
para evaluacién y/o negocios puntuales, por valores que superen el nivel de facultad de los
gerentes de sucursal y/o del proceso de precalificacion..

Los préstamos brutos en balance exhibieron un fuerte crecimiento interanual (+73,2%),
superior al promedio del mercado, y corresponden casi en su totalidad a financiaciones al
sector privado, siendo éste su principal activo (29,4% del activo a mar’22). Dentro de dicho
rubro, la mayor participacién corresponde a financiaciones con documentos (38%), seguido
por tarjetas de credito (29%) y préstamos personales (15%). En tanto, los préstamos al sector
publico presentan una acotada participacion (0.2% a mar'22).

Por otro lado, la cartera comercial representa el 5,1% del total de financiaciones a mar'22 (vs.
7,4% amar’21), en tanto la cartera de consumo y la comercial asimilable a consumo alcanzaban
un 39,5%y 65,9% respectivamente (vs. 45,1%y 47,5% amar'21).

Dada la baja participacién de la cartera comercial, el BLP conserva a mar'’22 una buena
atomizacion de sus financiaciones por monto, donde los primeros diez deudores representan
el 24% del total de la carteray los siguientes 50 un 7%.

El Banco mantiene una elevada exposicion a la Provincia de La Pampa, zona en la que
histéricamente ha concentrado su operatoria al ser el agente financiero del gobierno
provincial, y en menor proporcidn, a la Provincia de Buenos Aires, Ciudad de Buenos Aires, Rio
Negro, Neuquén y Cérdoba. Asimismo, se destaca que el banco cuenta con planes para la
apertura de nuevas sucursales, como parte del plan de crecimiento fuera de la provincia de La
Pampa. Si bien, la elevada exposicion regional es comlUn a otras entidades financieras
propiedad de gobiernos provinciales, la Calificadora entiende que la concentraciéon y
penetracion en su area de influencia representaria una limitante al crecimiento del Banco en el
largo plazo. FIX monitorerd las acciones tomadas por la entidad, de expandir su operatoria y
comercializacion de productos fuera de la Provincia de la Pampa.

A mar’22 la cartera irregular del Banco representé un 1.9% del total de financiaciones, un
guarismo practicamente identico al que se venia observando en dic-21 y mar-21. FIX estima
que la morosidad de las carteras de las entidades no sufra grandes modificaciones en tanto la
economia pueda sortear el estado de incertidumbre actual. De todas maneras, aiin en el caso
de ocurrir un evento disruptivo, en el caso del BLP se esperan menores niveles de irregularidad
que entre sus pares debido a la prudencia en el otorgamiento y al elevado porcentaje de
préstamos con descuento de haberes que registra.

Por otro lado, la cobertura con previsiones se considera muy buena, debido a la politica de
previsiones que realiza el Banco, en la que se destina un monto relacionado al patrimonio neto
de la entidad, que se ajusta periddicamente. A la fecha de analisis de este informe, cada vez que
el resultado mensual supera los $40 millones el Banco previsiona unos $30 millones (el umbral
de $40 millones se revisara en agosto de este afo y probalemente suba hasta los $50 millones),
Ademas, a mar'’22 la cobertura de previsiones en funcion de los préstamos irregulares
representaba el 303,9% de la cartera non-performing.

Entidades Financieras
Servicios Financieros
Argentina

u Titulos publicos

Grafico #6: Préstamos
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La exposicion del Banco al sector publico se considera moderada, y similar a la registrada por la
mayoria de las entidades del sistema. A mar'22 los préstamos al sector publico, los titulos
soberanos y Leligs, y las operaciones de pase representaban un 53,5% del activo y 3.1 veces el
patrimonio. Dentro de la exposicion sector publico sobresalen los activos del Banco Central,
siendo que la tenencia de Leligs representa el 83,9% de la exposicion total al sector publico. Sin
considerar estos activos, considerados de bajo riesgo y elevada liquidez, la exposicion se
reduce a 8,6% del activo y 0,5x del PN respectivamente.

Riesgo de mercado

El proceso de gestion de riesgo de mercado se desarrolla mediante el permanente seguimiento
de las distintas exposiciones relevantes de la entidad. Periddicamente la entidad monitorea
variables tales como: pases, call, vencimientos de Leligs, evolucion de depésitos, y el riesgo de
descalce de tasas y de plazos promedios residuales, entre otros, y emite un informe Financiero
destinado ala Comision Comercial y de Finanzas.

Especificamente respecto del riesgo de tasa la entidad presenta cierto descalce en el corto
plazo, producto de su estructura de fondeo de corto plazo. A la fecha de andlisis, el 69,5% de
los activos estan concentrados a 30 dias (con fuerte presencia de disponibilidades y lelig’s)
mientras que el 84,5% de los pasivos estan concentrados a igual periodo. De todas maneras,
este descalce de corto plazo viene ocurriendo desde periodos previos y el banco no sufrid
hasta el momento ninguna situacién de stress. En ese sentido, la principal alarma para el
sistema finaciero estd vinculada a un eventual estiramiento en los plazos por parte de las letras
del BCRA.

Las inversiones del Banco de La Pampa
representaban a mar'22 un 54,0% del
activo, integrado principalmente por Letras
del BCRA (83,0% de las cartera de
inversiones), seguido de titulos soberanos
(15,5%), titulos privados (1,0%) vy _ 7%
obligaciones negociables (0,5%). La cartera Pasivo
registra muy buena liquidez y perfil

crediticio.

Grafico #8: Calce de Monedas
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Fondeoy Liquidez

La principal fuente de fondos del Banco la
constituyen los depdsitos, que representan el
85,2% del activo, donde el 58,2% corresponden al
sector privado y el 22,1% al sector publico. Dicha
estructura le permiten al banco exhibir un
adecuado costo de fondeo.
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siendo dependencias del gobierno provincial, que se caracterizan por ser un fondeo estable y
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Grafico #7: Rentabilidad
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Grafico #9: Fondeo
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de bajo riesgo para la entidad. En este sentido, los depdsitos del sector publico se concentran
principalmente en plazos fijos (75,6%), y en menor medida en cuentas a la vista (24,4%).

La liquidez del banco ha sido histéricamente holgada, y a la fecha los activos liquidos
(disponibilidades + operaciones de pase + financiaciones al sector financiero menores a 30
dias) alcanza el 68,8% de los depdsitos y pasivos financieros menores a 1 afo, nivel superior a
la media de los bancos publicos para el mismo periodo (59,4%), mientras que la liquidez
ampliada (activos liquidos + financiaciones menores a 90 dias ajustadas por la mora)
representa el 86,2% de los depdsitos y pasivos financieros menores a 90 dias, principalmente
por la elevada posicién que mantiene la entidad en instrumentos de liquidez del BCRA y
operaciones de pase.

Capital

La capitalizaciéon del Banco se considera buena y muestra una tendencia creciente. A mar’22 el
capital ajustado representaba el 47,1% de los activos ponderados por riesgos (vs. 41,9% a
mar’'21), producto del persistentemente alto porcentaje de su cartera alocado en Leligs. En
tanto, el ratio de PN tangible respecto de los activos tangibles alcanzé a la fecha de analisis un
17,5%, nivel considerado satisfactorio y superior a la media del resto de Bancos Publicos.

Por otro lado, la entidad cumple con las normas de capitales minimos, y presenta un elevado
exceso de integracion de $14.281 millones al capital exigido por la normativa local (3.9 veces).
FIX espera que la solvencia del Banco persista en buenos niveles.
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Gréfico #11: Liquidez
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N° 9 reunido el 12 de julio de 2022, decidié subir la siguiente
calificacion de Banco de La Pampa S.E.M.:

. Endeudamiento de Corto Plazo: a Al+(arg) desde Al(arg).

Categoria Al(arg): Indica una muy solida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

La suba de Calificacién de corto plazo de Banco de La Pampa SEM refleja los holgados niveles
de liquidez que registra sostenidamente la entidad, acompafnados de su adecuada y estable
estructura de fondeo. Adicionalmente, se considerd el fuerte posicionamiento del banco en su
area de influencia, su muy buen desempeno, calidad de cartera, adecuada capitalizacién y las
mejoras tecnoldgicas que contribuyen a un crecimiento del cross selling y a la eficiencia. Por
otro lado, se tiene en cuenta el riesgo politico que introduce la participacion del Gobierno
Provincial (principal accionista) en el capital de la entidad, no obstante, se considera que este
riesgo se encuentra mitigado por el adecuado gobierno corporativo que mantiene el banco.

Nuestro andlisis del banco se basa en los estados financieros condensados a cargo del estudio
Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. al 31.12.21. Sobre la base de su revisién expresan
que nada ha llamado su atencién, que los hiciera pensar que los estados contables
mencionados, no estén presentados, en todos los aspectos significativos, de conformidad con
las normas establecidas por el BCRA. Sin modificar su conclusion, destaca que el marco
contable del BCRA no contempla la aplicacién del punto 5.5 de la NIIF 9.

Asimismo se consideraron los estados financieros consolidados condensados al 31.03.22
auditados por el estudio Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L, que expresa que los mismos
presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimonial del
Banco de la Pampa SEM, y los estados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio netoy
el flujo de efectivo correspondiente por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con las
normas aplicables para las entidades financieras emitidas por el BCRA.

Fuentes de informacioén
La informacién suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacién se determiné en base a la informacién cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado:

° Informacién de gestién al 16.06.22

Asimismo, la presente calificacién se determind en base a la informacién cuantitativa y
cualitativa suministrada por el emisor de caracter publico:

° Balance contable general auditado (tltimo 31.12.2021), disponibles en www.cnv.gov.ar

° Balances financieros condensados trimestrales de la entidad (dltimo al 31.03.2022),
disponible en www.cnv.gov.ar
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Informe de Calificacién | 12 julio 2022 fixscr.com 12


http://www.cnv.gov.ar/
http://www.cnv.gov.ar/

FiXSCI' Entidades Financieras

«..FitchRatings e pentin
Anexolll

Glosario

° Call: préstamo a otras entidades financieras

o Stock: existencias

° SFA: Sistema Financiero Argentino

° ROAA: retorno sobre activos promedio.

° ROAE: retorno sobre patrimonio promedio.

° Cross-selling: venta cruzada.

° BCRA: Banco Central de la Republica Argentina
° Market share: participaciéon de mercado

° RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombrey,
por lo tanto FIXSCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una visién hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencién
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ninguin titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razon a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinion y no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccién, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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